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"Collateral optimization” eller optimal allokering av sdkerheter,
examensarbete vid SEB

De fodringar SEB har pa sina motparter innebar en kreditrisk for banken. Om motparten skulle hamna
i obestand finns en risk att den ej har méjlighet att fullfolja sitt atagande gentemot SEB. Analogt galler
det motsatta: | de fall SEB star i skuld till motparten l6per denne en risk att SEB ej kan fullfélja sin del
av overenskommelsen. For att minska denna 6msesidiga kreditrisk ar det vanligt att man avtalar om
en process for att sakerstalla fordringar och skulder. Detta innebar i regel att motparten éverfor
obligationer, aktier eller andra tillgangar till SEB till ett varde som motsvararar, eller dverstiger,
fordran. Skulle SEB:s fodring omvandIas till en skuld ar det SEB som 6verfor tillgangar till motparten.

SEB har, i enlighet med respektive avtal, en méjlighet att valja vilka tillgdngar som ska dverforas till
respektive motpart. Varje tillgang har en alternativkostnad for banken som ar unik for varje motpart.
Collateral-optimering handlar om att bestamma vilken allokering av tillgangar som ger den lagsta
totala alternativkostnaden.

Optimeringsproblemet definieras vidare av avtalsspecifika faktorer sasom:
o Vilkatillgangar som ar accepterade som sakerheter och dess respektive reduktion (haircut)
e  Hur mycket vardet av de samlade sikerheterna maste dverstiga fordran (margin)
e Diversifieringskrav och koncentrationslimiter for de stallda sakerheterna

Utover detta maste hdnsyn aven tas till
o Vilka sakerheter banken har att tillga (inventory)
e Operationella begransningar/transaktionskostnader vid forandringar av befintlig allokering
e Endast hela antal tillgangar kan fordelas

Examensarbetet handlar om att modellera och l6sa optimeringsproblemet. En stor utmaning tros
ligga i storleken pa problemet. Optimeringen ska typiskt goras dver femtusen tillgangar och ett
tusental olika avtal. Varje avtal definieras vidare av ett femtiotal diversifieringskrav.

o Varje tillgang i bankens lager ger upphov till ett bivillkor (5000)

e Varje krav i varje avtal ger upphov till ett bivillkor (50 krav/avtal x 1000 avtal = 50 000)
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